
稳中有进、稳中有忧：信托公司 2021 年财务数据解析 

 

百瑞信托研究发展中心 

 

截至 2022 年 1 月 16 日，共有 56 家信托公司通过银行间同业拆借市场披露

了未经审计的 2021 年度财务报表。通过分析 56家信托公司未经审计财务报表的

关键数据，可以有助于把握信托公司 2021 年经营情况的最新趋势。 

 

一、营业收入平均数小幅增长，主要由头部信托公司拉动 

2021 年，信托行业严监管态势持续。在继续压降融资类信托规模、房地产

信托业务额度管控的大背景下，大部分信托公司依然面临严峻的业务转型压力。

统一以手续费及佣金净收入、利息净收入为口径，2021年 56家信托公司营业收

入的平均数为 24.50 亿元，较 2020 年增长 4.93%。个别信托公司仅发布合并口

径数据，一般较母公司口径偏高。如果不包括合并口径的样本，2021 年信托公

司营业收入的平均数为 18.38 亿元，较 2020 年增长 4.88%。另外根据中国信托

业协会发布的统计数据，截至 2021 年第三季度，信托公司经营收入同比增长

3.69%。 

然而，2021年 56家信托公司营业收入的中位数为 15.26亿元，大幅低于平

均数，且较 2020年下降 5.26%。2021年，不包括合并口径的样本中位数为 14.53

亿元，较 2020 年下降 3.27%。对比营业收入的平均数与中位数来看，2021 年信

托公司营业收入平均数的增长，主要仍是行业头部的信托公司拉动，但行业整体

的营业收入中枢有所下降。 

具体到各家信托公司的情况来看，2021 年有 9家信托公司营业收入在 35亿

元之上，数量与 2020 年持平，反映了行业头部信托公司依然有较强的创收能力。

然而，营业收入紧随其后，分布于 20-35 亿元区间的信托公司数量在 2021 年减

少了 4 家。营业收入在 5 亿元以下的信托公司数量在 2021 年减少了 3 家，反映

了部分位于行业尾部的信托公司创收能力已有所提升。总体来看，信托公司 2021

年营业收入的发展特征表现为，行业头部公司依然比较稳固，行业尾部信托公司

有所改善，但处于行业中游的信托公司营业收入增长乏力，这与营业收入中位数



下降的趋势相符。 

 

图 1  信托公司营业收入的区间分布 

 

2021 年，信托公司营业收入实现增长的有 29家，占比为 51.79%，营业收入

下降的为 27家，占比为 48.21%。去除营业收入由负转正的 2家，其他信托公司

营业收入增速的区间分布呈现出一定的正态分布特征。营业收入增速为-10%-0

这一区间的信托公司数量最多，达 14 家。2021 年实现 20%以上高速增长的信托

公司数量有 11家，营业收入下降超过 20%的信托公司数量同样有 11家，呈现明

显的分化局面。 

 

图 2  信托公司营业收入增速的区间分布 
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二、净利润的区间分布与增速明显分化 

2021年，56家信托公司净利润的平均数为 10.05亿元，较 2020年增长 4.98%，

增幅略高于营业收入。2021年，不包括合并口径的样本净利润平均数为 8.41亿

元，较 2020年增长 13.03%。另外根据中国信托业协会发布的统计数据，截至 2021

年第三季度，信托公司累计利润同比增长 14.58%。2021 年，信托公司净利润平

均数实现增长，扭转了 2020 年净利润下降的不利局面。与营业收入相似的是，

2021年净利润中位数同样大幅低于平均数，为 7.13亿元（不包括合并口径的样

本净利润中位数为 6.86亿元）。 

具体到各家信托公司的情况来看，净利润的区间分布在 2021 年呈现为“两

头增加，中间减少”的局面。2021年，净利润分布于较高区间 15 亿元之上、较

低区间 5 亿元之下的信托公司数量均增加了 2 家，分布于中间区间 5-15 亿元的

信托公司数量减少了 4家。 

 

图 3  信托公司净利润的区间分布 

 

2021 年，有 35 家信托公司净利润实现正增长（或由负转正、亏损减少），

占比达 62.50%。去除净利润由负转正、亏损减少的情况，净利润增速分布在 0-10%

和 10%-20%区间的信托公司数量最多。增速在 20%以上的信托公司数量达 14 家，

而净利润下降幅度超过 20%的信托公司数量为 12 家，同样呈现为明显的分化局

面。 
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图 4  信托公司净利润增速的区间分布 

 

三、净资产整体增长，ROE有所下降 

2021年，56家信托公司净资产的平均数为 124.34亿元，较 2020年增长 8.98%。

净资产的中位数为 89.31 亿元，同样大幅低于平均数，中位数的增速为 8.19%，

略低于平均数的增幅。在不包括合并口径的样本中，净资产的平均数为 102.67

亿元，较 2020年增长 8.55%，中位数为 85.49 亿元，增速为 4.39%。另外根据中

国信托业协会发布的统计数据，截至 2021 年第三季度，信托公司净资产同比增

长 6.47%。 

从净资产的区间分布来看，2021 年大于 200 亿元的信托公司数量依然为 8

家，净资产为 100-200 亿元的信托公司数量增加了 6 家，净资产为 0-50 亿元、

50-100 亿元的信托公司数量均有所减少。与营业收入、净利润的发展呈现分化

局面有所差异的是，信托公司在 2021 年净资产规模实现整体提升，这将有助于

提升抵御风险的实力，对行业的发展有利。 
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图 5  信托公司净资产的区间分布 

 

净资产收益率 ROE可以用来衡量企业的盈利能力，反映资本投入产生收益的

效率。信托公司 2021 年的 ROE可通过净利润除以净资产计算获得，其中净资产

采用 2020-2021年的平均数。2021年，56家信托公司 ROE的加权平均数（以 2021

年净资产为权数）为 8.56%，中位数为 8.47%。2020年，信托公司加权平均 ROE

为 9.90%，中位数为 9.17%。相较之下，2021 年 ROE均有所下降。 

综合来看，2021 年信托公司营业收入、净利润、净资产的平均数均实现了

不同幅度的增长，整体延续了前三个季度的经营走势。 

 

四、结语 

2021 年，信托公司经营业绩整体较好，营业收入、净利润、净资产的平均

数均实现了正增长。根据中国信托业协会的统计数据，截至 2021 年第三季度，

行业整体信托资产结构、资金运用方式均持续优化，信托行业转型取得良好成效。 

同时也应该看到的是，信托公司经营业绩的分化局面仍在持续。处于行业头

部的信托公司发展态势良好，其较好的经营业绩对行业整体有明显的拉动，体现

为营业收入、净利润、净资产的中位数均明显低于平均数。2021年，信托公司

营业收入的中位数较 2020年有所下降，净利润在较高和较低两头区间的分布都

有所增加，ROE也有所下降，这些指标依然反映了信托公司在推动业务转型过程

中面临的经营压力。 
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展望 2022年，信托公司依然面临业务转型的压力。一方面，部分信托公司

业务转型进展顺利，已在经营业绩中有所体现；另一方面，部分信托公司业务转

型较慢，在未来的市场竞争中或将持续面临被动局面。信托公司应结合自身资源

禀赋优势，积极探索业务转型方向，争取实现业务发展与经营业绩的良性循环。 

 

附注： 

1. 截至 2022年 1月 16日，56家信托公司在中国货币网披露了未经审计的 2021年财

务报表。12家未披露财务报表的信托公司情况如下：安信信托、陕国投、山东信托 3家上

市公司豁免披露；大业信托、浙金信托非银行间交易会员无披露义务；吉林信托、民生信托、

四川信托、华信信托公告延期披露；东莞信托、新华信托、新时代信托暂未披露。 

2. 在 56家披露未经审计 2021年财务报表的信托公司中，大部分均为母公司口径的数

据。为了使本文的数据分析口径尽量一致，如果某公司同时披露合并与母公司数据，使用其

母公司口径的数据；如果某公司仅披露合并口径数据，则该公司的 2020年度对比数据采用

合并口径。 

3. 大部分信托公司均采用利息净收入、手续费及佣金净收入的口径，但个别信托公司

将利息、手续费及佣金的收入与支出分别列示。为了保持收入口径的一致性，本文统一采用

利息净收入、手续费及佣金净收入的口径，将个别信托公司的利息收入、手续费及佣金收入

调整为利息净收入、手续费及佣金净收入，营业收入、营业支出也相应地进行调整。 

4. 本文的分析基于各信托公司未经审计的 2021年财务数据，由于最终审计后的数据与

未经审计数据或有一定的偏差，且本文仅基于 56家信托公司做分析，本文的分析结论尚不

能代表信托行业 2021 年的最终发展情况，亦不构成任何投资建议的参考。 

 

 


